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VIE HIGH-TECH

INVESTISSEMENT

La science vient au
secours de la finance

FABRICE DELAYE
Journaiste ä Bilan

La
erise financi&re a

rv1 le röle des
mod1es math&nati-
ques et des «quants)),
les ing&iieurs qul les

inventent, paur en faire aussi-
t6t les principaux responsables
du bach, «MMiez-vous des
grosses ttes et de leurs for-
mules», &ritle c&breinves-
tisseui Warten Buffett das sa
Iettre aux investisseurs. «L'in-
g&iierie financire est une des
principales causes de la crise»,
juge George Soros. Et le succs
dulivreLe cygne nofr, deNassim
Nicholas Taleb, repose large-
ment sur la dnonciation des
mod1es de risques mis au
point par les «quants» et 1'ide
que l'histoire flnancire est, en
ra1it, domin&e par des v-
nements imprävisibles.

DE LA JUSTESSE
DES MATHMATIQUES
Qjie faire alors Iorsque les
prdictions des matheux de la
finace sont parfaitement
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justes? Onvient d'enavoirun
exemple saisissant gr&ce ä
Didier Somette et on quipe
de 1'Ecole polytechnique fdi-
rale de Zurich. Dbut juillet
dernier, ils annongaient I'im-
minence de l'explosion de Ja
bulle boursire en Chine. Dbut
aoftt, l'effondrement de plus de
20% de la Bourse de Shanghai
leui a donn raison. Depuis,
Didier Sornette a expliquö wie
recette qui lul avait djä permis
de prävoir l'effondrement du
niarch& p&rolier Pan dernier.
Sans eiter dans les details,
son modMe mesure certaines
oscillations logarithmiques
caract&isliques avant l'explo-
sion d'uiie bulle financire.
Des maths, autrenient dli.

On pourrait multiplier les
exemples de contributions uti-
les de Ja recherche cii ingnie-
ne financike qui contredisent
les coniunentaires däfinitifs str
sa responsabllit dans Ja erise.
La derni&e newsletter dc

SUPPORT
Question ä
Sylvain Frochaux,
fondateur de
Straight-
fromthelab

straightfromthelab, im nou-
'mau site suisse qul s&etionne
Je meilleur de Ja recherche in-
ternationale en finance, met
par exemple en avant wie

Les banquiers
ont cru pouvoir

gön&aliser
une formule.

&ude qui montre comment les
actions de secteurs jugös im-
moraux par certains investis -
seurs (tabacs, jeux...) surper-
forment syst&natiquement en
priode de räcession. 11 con-
vient aussi d'observer que si
I'ungnierie financire a bien
construit les d&ivs dc cr&lit
qui ont dacienche Ja crise, eile a
aussi send ä laborer eeux sur
les actions ou les devises qui
ont contribu ä l'att&iuer.

DES AVERTISSEMENYS
RESTß SANS RtPONSE
La ralit est que les mod1es

quoi cröer un site sur la recherche
ances maintenant?
articles dans cc domaine
1 nombreux qu'il est impossible

investisseur dc tout suivre.
ous s1ectionnons dans 70 journaux

cles qui proposent de nouvelles
directement utilisables

äur amliorer Ja performance
.on portefeuiile.

financiers n'taient pas absur-
des en eux-mmes. Ce qui
I'tait, c'est 1chelle ä laqiielle
ils ont it& appllqus. Le maga-
zine Wt-ed a d'ailleurs enqut
sur ces formules mathmati-
ques censes avoir provoquk Ja
crise. On s'aper'oit qu'il s'aglt
en ralit d'tme seule formule
dvelopp& par l'ancien res -
ponsable de l'analyse quantita-
tive de JP Morgan, David Li. Le
prob1me, pdnt par le maga-
zine, tient au fait que malgr
les avertissements d'autres
chercheurs du domaine,
comme le inathmaticien
angiais Paul Wihnott, les bau-
quiers ont cm pouvoir gn&a-
liser, sans Ja testet, cette tor-
rnule. Et ils ont ainsi aliment
l'änorme bulle des drivs de
cr&lit. II serail tout aussi idiot
aujourd'hui dc gn&aliser
1'öchec d'une formule &ige en
martingale ä l'ensemble des
modlea math&natiques appli-
qus en finance. iii

straightfromthelab.com le site qui s&ectionne es articies
pouvant servir aux praticiens.

nber.org Le site phare de la recherche &onomique.

arxiv.org La section finance du site publie en avant-premi&e
es recherches.
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